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UNIVERSITATEA „SPIRU HARET” FACULTATEA MANAGEMENT FINANCIAR-CONTABIL CONSTANTA SPECIALIZAREA MANAGEMENT SUBIECTE DE EXAMEN LA DISCIPLINA MANAGEMENTUL INVESTITIILOR Subiecte teoretice: 1. Conceptul de eficienta economica
 • Esenta eficientei economice consta in obtinerea de efecte utile(rezultate)maxime la un anumit nivel de consum de resurse (efort) sau aceleasi efecte utile (rezultate)la un anumit nivel minim de consum de resurse (efort).
 • In teoria si practica economica,eficienta economica se exprima,in special,prin relatii efect/efort,determinandu-se astfel productivitatea fiecarui factor.
 • Relatia efort/efect determina indicatori ai necesarului. • Acesti indicatori evidentiaza necesarul dintr-un factor de productie (efort) pentru obtinerea unei
 unitati de productie (efect). • Formule de principiu ale eficientei economice sunt:
 max ; min unde e,e’ reprezinta eficienta economica E – efectul economic ε - efortul investitional
 • Cand se compara efectul util cu efortul integral se obtine un indicator global de eficienta • Cand se compara efectul util cu anumite elemente de efort se obtin indicatori partiali de
 eficienta. • Efectul (E) se exprima de obicei cu ajutorul indicatorilor de rezultate.la nivelul agentilor
 economici: Productia bruta Cifra de afaceri Productia marfa Valoarea adaugata bruta sau neta Excedentul de exploatare Profitul
 • Efortul (ε) actioneaza in timp si spatiu,ca marime de stoc si marime de flux,se structureaza pe factorii de productie:
 Munca Capital Natura
 • Marimile de stoc,reprezinta eforturile initale,respectiv resursele ocupate Numarul salariatilor Fondul de timp de munca disponibil Mijloace fixe Mijloace circulante
 • Marimile de flux exprima eforturile curente-evidentiaza consumul curent al resurselor ocupate: Fondul de salarizare sau timpul de munca efectiv,amortizarile,consumurile de materiale.
 • Indicatori efect/efect si efort/efort arata proportiile care se stabilesc intre diferiti indicatori de rezultate,respectiv diferiti indicatori de efort.
 2. Eforturi economice – clasificare • Dupa activitatea la care se refera
 Eforturi pentru investitii
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- Volumul investitiilor totale - Volumul lucrarilor de constructii montaj - Valoarea utilajelor pentru investitii - Valoarea importului pentru investitii
 Eforturi pentru productie - Cheltuieli pentru productie - Cheltuieli materiale - Valoarea importului pentru productie - Numarul de salariati - Fondul de salarii pentru productie
 • Dupa perioada la care se refera Eforturi anuale
 - Investitii anuale - Cheltuieli anuale de productie - Consumul anual dintr-o anumita resursa
 Eforturi totale - Investitia totala - Importul total pentru investitii si pentru productie
 • Dupa caracterul muncii incorporate Eforturi cu munca vie Eforturi cu munca materializata
 3. Efecte economice – clasificare • Dupa locul lor de aparitie
 Efecte directe (la nivelul activitatii analizate) Efecte indirecte (obtinute la beneficiarii produsului de baza)
 • Dupa momentul la care apar Efecte prezente Efecte viitoare
 • Dupa gradul de cuprindere Efecte brute-valoare productiei,incasari,venituri Efecte nete – se obtin dupa scaderea din efectul total a cheltuielilor efectuate
 (ex.profitul) • Dupa gradul de cunoastere
 Efecte programate Efecte efective
 • Dupa perioada in care se realizeaza Efecte anuale – profituri anuale,valoarea anuala a productiei Efecte totale – profituri totale,valoarea totala a productiei
 • Efecte ale actiunii umane-efectele propagate (influente ale efectelor economice asupra dezvoltarii spirituale,ridicarii nivelului de cultura si civilizatie)
 4. Raportul dintre optim si eficient • In vederea cresterii economice a investitiilor in conditiile unei economii de piata se impune
 luarea unor masuri: Analiza temeinica a variantelor propuse,pe baza:
 Unui sistem complex de indicatori de eficienta economica Imbunatatirea structurii productiei Ridicarea grdului de competitivitate a acesteia
 Respectarea termenelor de punere in functiune a obiectivelor economice care: Sa conduca la diminuarea imobilizarilor de fonduri Recuperarea mai rapida a fondurilor investite Accelerarea rezultatelor propuse prin documentatiile de investitii
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Realizarea la noile investitii sau la cele modernizate a unor niveluri superioare fata de obiectivele vechi in ceea ce priveste productivitatea muncii.
 Cheltuielile la 1000 lei productie,indicele de valorificare a materiilor prime. • In activitatea practica,desfasurata dupa principii rationale eforturile cresc,efectele economice
 cresc. • Evolutia efectelor in functie de eforturi:
 Efectele cresc liniar cu eforturile (A) Efectele cresc exponential cu eforturile (B)-cea mai convenabila Efectele cresc parabolic cu eforturile (C)-cea mai des intalnita in practica. Punctul de efect total maxim (E1) Punctul pentru efectul pe unitate de efort maxim(E0) Exista o varianta optima la care eficienta este maxima
 Intre optim si eficient exista o relatie ca de la parte la intreg: - Partea este optimul - Intregul este multimea variantelor eficiente
 Optimul poate fi partial sau total - Optimul partial asigura optimizarea intre efecte si eforturi la nivelul
 subsistemelor - Optimul total asigura optimizarea la nivelul intregului sistem.Se obtine prin
 insumarea rezultatelor la nivelul subsistemelor. Optimul are caracter temporal.Varianta optima poate deveni doar eficienta sau
 chiar ineficienta in decursul timpului. • Eficienta economica se cuantifica pe baza unor criterii economice,optimul fiind relativ sau
 absolut. Optimul relativ
 Satisface anumite criterii de eficienta economica Rezulta din compararea unui numar limitat de variante
 Optimul absolut Satisface toate criteriile luate in calcul.
 5. Factorii de crestere ai eficientei economice • Factori cu actiune directa
 Ridicarea calificarii profesionale Cresterea calitativa a capitalului fix utilizat in productie Perfectionarea metodelor de conducere Organizarea si programarea productiei Cresterea disciplinei tehnologice si a fortei de munca
 • Factori cu actiune indirecta Modernizarea activitatii unitatilor situate in ramuri conexe Cresterea calitatii materiilor prime Cresterea parametrilor utilajelor in ramurile furnizoare Perfectionarea invatamantului Modificarea structurii cererilor de produse Cresterea gradului de confort si civilizatie
 • Factori tehnici Masuri care vizeaza promovarea progresului tehnic in vederea cresterii
 randamentului utilajelor productivitatii muncii gradului de prelucrare a materiilor prime
 • Factori economici Principalele parghii economice si modul de repartizare a acestora:
 Pretul
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Creditul Dobanda
 • Factori naturali Conditii de clima Bogatia zacamintelor
 • Factori sociali Cointeresarea materiala Imbunatatirea conditiilor de munca Imbunatatirea conditiilor de viata
 • Factori generali Promovarea progresului tehnic
 • Factori specifici Factori climatici
 6. Influenta modernizarii si restructurarii asupra eficientei economice • Modernizarea si restructurarea activitatii economice influenteaza in mod benefic eficienta
 economica prin: Eforturile facute pentru modernizare Efectele economice obtinute in urma acestei actiuni
 • Modernizarea pleaca de la baza tehnico-materiala existenta,care asigura deja utilaje,scule,dispozitive,constructii,utilitati-care nu mai necesita eforturi suplimentare pentru realizare
 • Modernizarea poate face unele modificari in vederea punerii bazei tehnico-materiale in consonanta cu celelalte lucrari ce se vor face
 • Aceste adaptari au costuri mai mici decat daca ar fi construite noi obiective economice • Atingerea obiectivelor asigura
 Atingerea in avans a efectele propuse Profit suplimentar Livrarea in avans a produselor pe piata Eventual ocuparea unor noi piete de desfacere
 • Formele modernizarii economice sunt: Modernizarea intensiva-accent pe factorii calitativi Modernizarea neutra-ritmul de crestere a productivitatii muncii si nivelul inzestrarii
 tehnice a muncii sunt egale Modernizarea extensiva-accentul se pune pe factorii cantitativi
 • Modernizarea asigura: Reducerea rebuturilor Diminuarea deseurilor
 • Modernizarea si efectele economice; Avantajul de a influenta laturile calitative ale factorilor participanti la viata economica
 7. Indicatori generali ai eficientei economice – clasificare • Dupa grupa de cuprindere:
 Indicatori care reflecta efecte economice Indicatori care cuantifica eforturile pentru realizarea activitatii respective Indicatori referitori la perioada in care se desfasoara activitatea analizata
 • Dupa nivelul la care se face evaluarea si analiza economica Indicatori la nivel macroeconomic
 Evaluarea efectelor economice la nivelul economiei nationale - PNN - PIN - PIB - PGB
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Evaluarea resurselor consumate - Valoarea investitiilor - Consumul dintr-o anumita resursa
 Evaluarea eficientei resurselor - Produsul national net (PNN)la 1 leu investit - Produsul intern brut(PIB)/cap de locuitor - Produsul intern net(PIN)/cap de locuitor
 Indicatori la nivel microeconomic Indicatori cu caracter general-comuni oricarei sfere de activitate Indicatori de baza-diferiti in functie de obiectul analizei Indicatori specifici-prezinta particularitati in functie de sfera de activitate,ramura
 sau proces economic Indicatori suplimentari-compara
 - eforturile suplimentare - efectele economice ale acestor eforturi suplimentare - eficienta suplimentara obtinuta in urma sporirii consumului de resurse
 • Indicatori generali ai eficientei economice Grupa 1:indicatori generali ai intregii activitati economice Grupa a 2-a:indicatori ai eficientei factorilor de productie Grupa a 3-a:indicatori de structura a resurselor consumate si a rezultatelor obtinute
 8. Indicatorii generali ai întregii activitati economice Rata profitului (r),rata rentabilitatii,profitabilitatea sau rentabilitatea
 100 in care P-profitul anual(sau pe produs);C-cheltuieli anuale de productie (sau pe produs) ́ · 100 unde Vn – venitul net al intreprinderii (diferenta dintre productia marfa si
 cheltuieli efectuate) sau: · 100; ́ · 100 in care Cf-capitalul fix;Cc-capitalul circulant
 Cheltuieli la 1000 lei productie (venituri) · 1000 in care: Ca-cheltuielile la 1000 lei productie;C-cheltuielile anuale de productie; Q-valoarea anuala a productiei(venituri anuale)
 9. Indicatori ai eficientei factorilor de productie Productivitatea muncii (W) – se poate calcula prin folosirea formulei:
 ,unde Q-valoarea productiei;N-numarul de salariati sau muncitori
 Gradul de inzestrare tehnica a muncii (Z)-volumul de capital fix de care se serveste un
 salariat in procesul de transformare a obiectelor muncii.
 ; ;
 Productia la 1000 lei capital fix (Qf)
 · 1000 : . .
 Profitul la 1000 lei capital fix (Pf)
 · 1000
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Indicele de valorificare a materiilor prime (Iv):
 :
 Coeficientul de utilizare a materiei prime (gs) ; Gf-greutatea produsului finit;Gt-greutatea bruta a metalelor supuse prelucrarii.
 Consumul specific de un anumit material (Cs) in care Mp-cantitatea de materie prima consumata dintr-un anumit sortiment;q-
 productia fizica obtinuta. 10. Indicatori de structura ai resurselor consumate si a rezultatelor obtinute
 Ponderea muncitorilor in numarul total de salariati ai unei societati comerciale (p1);
 1 · 100 . ; . Ponderea personalului din conducerea si administrarea societatii comerciale (p2)
 2 · 100 . Indicele de utilizare a fondului de timp maxim disponibil (iu)
 · 100 ;
 Ponderea capitalului fix in total capital fix(f1) · 100
 Gradul de programare a folosirii timpului disponibil (Gp)
 1 · 100
 Ca-volumul capitalului fix activ Cf-volumul total al capitalului fix
 Gradul de folosire a timpului maxim disponibil (Gd) · 100; ;
 Ponderea materiilor prime deficitare sau din import in volumul total al materiilor prime(pi)
 · 100;
 Ponderea cheltuielilor materiale in cheltuieli totale (pm)
 · 100; . . ; . Ponderea produselor de calitate dintr-o clasa(pc)
 · 100; :
 11. Indicatorii cu caracter general • Valoarea investitiei
 It=I+Mo+Cs It=valoarea investitiei totale I=investitia calculata conform devizului general Mo=necesarul de mijloace circulante Cs=alte cheltuieli
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• Durata de executie a lucrarilor de investitii – in aceasta perioada se materializeaza fondurile investitionale in capitaluri fixe.Trebuie sa fie cat mai scurta pentru a reduce imobilizarile de fonduri.
 • Durata de functionare a capitalului fix – durata fizica de functionare (Df)-perioada in care poate functiona mijlocul fix.D este perioada in care mijlocul fix este mentinut in functiune deoarece obtine profit.
 12. Indicatorii de baza • Investitia specifica (Si) – efortul investitional facut pentru realizarea unui obiectiv economic si
 rezultatele obtinute exprimate prin capacitatea de productie.Relatiile de calcul se stabilesc diferentiat pentru
 obiective noi ; ;
 Cand gradul de eterogenitate a productiei la obiectivul analizat este mare,se recurge la o expresie transformata a investitiei specifice:
 , .
 acest indicator exprima efortul investitional facut pentru obtinerea anuala a unui leu productie.
 Dezvoltari,modernizari si retehnologizari exprima cati lei investitii se cheltuiesc pentru a creste capacitatea de
 productie cu o unitate fizica. qmi-capacitatea de productie dupa modernizare in varianta i qo-capacitatea de productie inainte de modernizare Imi-investitia datorata modernizarii
 Se poate calcula si in functie de sporul realizat la valoarea productiei unde Qmi-valoarea productiei dupa modernizare;
 Qo-valoarea productiei inainte de modernizare comparatii intre variante
 Sc= ;unde Sc-investitia pentru comparatii; Necesarul suplimentar de investitii in varianta i fata de varianta j pentru a obtine o capacitate anuala suplimentara de productie de o unitate fizica,in varianta i fata de varianta j. In functie de sporul productiei valorice:
 Qi- valoarea productiei in varianta i;Qj-valoarea productiei in varianta j • Termenul de recuperare a investitiilor – exprima perioada de timp in care investitia se
 recupereaza din profit in urma punerii in functiune a unor capacitati de productie. Investitii noi ;Ti-termenul de recuperare;Ii-investitia aferenta variantei i;Phi-
 profitul anual aferent variantei i Modernizari,dezvoltari sau retehnologizarea obiectivelor existente:
 ;Ti-termenul de recuperare;Imi-investitia pentru modernizare aferenta variantei i;Phmi-profitul anual aferent variantei i;Pho-profitul anual inainte de modernizare; In functie de cheltuieli
 ; Chmi-cheltuieli anuale de productie aferente variantei modernizate i;Cho-cheltuieli anuale de productie inainte de modernizare
 Pentru compararea variantelor
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Ii,Ij-investitia aferenta variantei i,respectiv j Phi,Phj-profitul anual aferent variantei i,respectiv variantei j Indicatorul exprima perioada de timp in care se recupereaza investitia suplimentara,facuta in varianta i fata de j,din sporul de profit realizat in varianta i fata de j.
 • Coeficientul de eficienta economica a investitiilor – profitul anual ce se va obtine la un leu investit.
 In cazul mai multor variante se opteaza pentru varianta la care coeficientul de eficienta economica este cel mai mare.
 Indicatorul coeficient de eficienta economica a investitiilor semnifica efectul net anual ce poate fi obtinut la un leu investit
 Pentru obiectivele noi:
 ei-coeficient de eficienta economica pentru varianta i Phi-profitul anual aferent variantei i Ii-investitia aferenta variantei i
 Pentru modernizari,dezvoltari sau retehnologizari:
 ei - termenul de recuperare pentru varianta i Imi – investitia pentru modernizare aferenta variantei i Phmi – profitul anual aferent variantei modernizate i Pho – profitul anual inainte de modernizare In functie de economia facuta la costurile de productie:
 • Cheltuieli echivalente sau recalculate-insumeaza efortul investitional cu cheltuielile de productie Pentru capacitati de productie similare,fara deosebire intre eforturi
 unde Ki-cheltuieli recalculate;Chi-cheltuieli anuale de productie aferente variantei i Ii-investitia in varianta i;T-termenul de recuperare Pentru capacitati de productie diferite de la o varianta la alta:
 In functie de durata de functionare a obiectivului viitor (De) ;
 • Randamentul economic al investitiilor (Ri) – comparabilitatea intre profitul final si efortul investitional
 ; ; Profitul final este profitul ce se obtine dupa ce efortul investitional a fost compensat de profitul anual (profitul ramas la dispozitia agentului economic dupa recuperarea investitiei):
 ; ∑ ; · ; Randamentul,atunci poate fi exprimat
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1 ∑ 1 1 • Imobilizarea fondurilor investitionale
 Perioada pentru proiectarea si elaborarea documentatiei tehnico-economica Imobilizari minime Durata este intre momentul luarii deciziei de investitii si incheierea elaborarii
 documentatiilor Mai poate cuprinde si timpul necesar cercetarii unor solutii Influenteaza termenul de punere in functiune Fondurile banesti cheltuite sunt mici comparativ cu volumele de investitii propriu-
 zise Nu ocupa un loc central in procesul investitional
 Durata de executie a lucrarilor de investitii pe santier Consuma cea mai mare parte a investitiilor Incepe cu deschiderea santierului Termina cu probele tehnologice si punerea in functiune Eficienta economica este influentata de:
 - Fondul de investitii alocat - Durata de executie - Modul cum au fost esalonate investitiile - Capacitatile de productie puse partial in functiune
 Pentru perioada de executie pe aceasta perioda,prin prisma imobilizarilor si a pierderilor datorate acestor imobilizari se folosesc indicatorii:
 Marimea imobilizarilor totale:
 In care Mi-marimea imobilizarilor;d-durata de executie a obiectivului;Ih-fondul de investitii cheltuit in anul h,;k-factor de corectie cuprins intre 0 si 1,astfel:0 daca investitia s-a facut la sfarsitul anului,1 daca s-a facut la inceputul anului si 0,5 daca este la jumatatea anului,cand h este in zile k=1;h-ani sau numar de zile Cand se dau in folosinta capacitati partiale,atunci:
 1 1
 Mi’-marimea imobilizarilor totale J-ziua punerii in functiune a capacitatilor partiale Ih’-valoarea investitiei corectata cu profitul obtinut in ziua h a edificarii obiectivului (Ih’=Ih-Ph)
 Imobilizarea specifica ∑ 1
 In care mi-imobilizarea specifica;q-varianta de capacitate In cazul in care se dau in folosinta partial capacitati de productie
 ∑ ∑; mi’-imobilizarea specifica.
 Efectul economic al imobilizarilor-reflecta efectul nerealizat ca urmare a scoaterii din circuitul productiv al resurselor investitionale
 1 ;
 Ei-efectul economic al imobilizarilor
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en-coeficientul de eficienta economica mediu pe ramura respectiva sau domeniu de activitate i-varianta de investitii
 Efectul economic specific al imobilizarilor-efectul economic nerealizat ce revine la o unitate de capacitate.
 ; 13. Indicatori specifici din ramurile industriale
 • Industria petrolului Investitia specifica zacamantului
 Investitia specifica extractiei petrolului
 Investitia specifica pentru comparatii cu alte ramuri
 Costul unitar real +
 Termenul de recuperare a investitiilor
 Factorul de asigurare
 • Industria energiei electrice si termice Cheltuieli anuale recalculate (termenul Z)
 Cheltuieli specifice actualizate ∑ 1
 1 ∑ 11
 ∑
 Coeficientul de avarie
 100
 Coeficientul relativ de indisponibilitate din cauze accidentale
 100
 Coeficientul relativ de indisponibilitate
 100
 14. Indicatori specifici din agricultura • Pierderea de venit agricol
 15. Indicatori specifici din ramura constructiilor • Gradul de ocupare al terenului 100
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• Gradul de folosire al suprafetei cladite
 • Densitatea constructiilor
 • Gradul de folosire a suprafetei construite desfasurate 100
 • Gradul de folosire in scopuri productive 100 16. Indicatori specifici din ramura comertului interior
 • Adaosul comercial
 • Profitul comercial
 • Rentabilitatea in comert
 100
 • Rentabilitatea fondurilor cheltuite
 100
 • Productivitatea in comert
 • Vanzari la 1 mil.lei mijloace fixe
 1000000
 • Viteza de rotatie a marfurilor
 • Timpul de circulatie
 • Suprafata spatiilor comerciale ce revin la 10000 locuitori
 10000
 17. Indicatori specifici obiectivelor cu activitate de comert exterior • Indicatori ce au un grad general
 Productia anuala destinata exportului Ponderea productiei destinate exportului in total productie Importul anual pentru productie Importul specific pentru productie Aportul valutar anual Aportul valutar specific Profitul in valuta Profitul valutar unitar Cursul de revenire brut Cursul de revenire brut corectat Cursul de revenire net Costul actualizat minim
 • Indicatori de baza Productia exportata ce revine la 1 mil. Lei investitii Importul pentru investitii Importul specific pentru investitii
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Ponderea importului pentru investitii in totalul investitiilor Importul global Importul global specific Aportul valutat anual al investitiilor Aportul valutar global al investitiilor Termenul de recuperare a efortului valutar,prin exporturi de marfuri Cursul de revenire al valutei
 18. Necesitatea si posibilitatea cuantificarii factorului timp • In domeniul investitiilor timpul reprezinta un factor foarte important • Tehnici de urmarire a legaturii dintre timp si investitii:
 Programarea realizarii investitiilor prin optimizarea functiei cost-durata Efectul economic al imobilizarilor de fonduri banesti si mijloace materiale necesare
 efectuarii investitiilor Perioada de atingere a parametrilor proiectati Efectul uzurii morale Durata de functionare a noului obiectiv
 • Factorul de fructificare: 1 ;cat valoreaza peste “h” ani 1 leu investit astazi.Foloseste pentru aducerea in prezent sau ducerea in viitor a investitiei.
 • Factorul de actualizare 1;valoarea prezenta a unui leu ce se va obtine intr-un an. • Coeficientul de actualizare: a.
 a = 0,15 in conditiile normale ale economiei nationale. a - va tine cont de rata inflatiei,rata dobanzii,coeficientul de risc si eficienta medie unde se realizeaza investitia a > ri + rd + rr ; ri –rata inflatiei;rd-rata dobanzii;rr-rata de risc investitional
 19. Momentele de referinta ale actualizarii • Principalele momente de referinta din viata economica a unui obiectiv investitional sunt:
 m- momentul adoptarii deciziei de investitii n – momentul inceperii lucrarilor de investitii p – momentul punerii in functiune a noului capital u – momentul inceperii restituirii creditelor primite v – momentul scoterii din functiune a capitalului fix
 • in viata unui obiectiv economic exista si 4 perioade delimitate de momentele de mai sus,astfel: g – perioada de elaborare a documentatiei tehnice (m-n) d – durata de executie a lucrarilor de investitii pe santier (n-p) f – perioada dintre momentul punerii in functiune si inceperea restituirii creditelor primite
 (p-u=Ta) D – durata de functionare eficienta a obiectivului (u-v)
 • Etapele indicatorului de eficienta economica dinamica Stabilirea indicatorului si calculul static al acestuia Stabilirea momentului de referinta la care se face reactualizarea
 - Reprezentarea pe axa timpului a momentului inceperii lucrarilor - Momentul punerii in functiune a noului capital - Momentul restabilirii creditelor - Momentul scoaterii din functiune a capitalului fix.
 Inscrierea indicatorului (profit sau investitie) pe axa reprezentata Trasarea triunghiului actualizarii
 - Un triunghi pentru investitii - Alt triunghi pentru profit
 Aplicarea formelor de calcul pentru determinarea indicatorului in forma dinamica Compararea datelor dinamice actualizate cu cele stabilite initial in forma statica Desprinderea concluziilor ce se impun
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20. Actualizarea la momentul luarii deciziei de investitii (m=0) g d D m=0 n p u v I P
 • Se impune actualizarea pentru momentul de referinta m=0: investitiilor profitului radamentului economic termenului de recuperare
 21. Investitiile totale actualizate la momentul luarii deciziei de investitii Investitiile se esaloneaza pe o perioada care in raport cu momentul de referinta m=0
 este ales in viitor.Investitiile se vor micsora.Folosim factorul de actualizare:
 11
 =investitia totala actualizata la momentul adoptarii deciziei de investitii m In perioada de elaborare a documentatiei nu se cheltuiesc resurse investitionale,deci:
 11
 11
 11
 22. Profitul actualizat la momentul luarii deciziei de investitii In perioada de elaborare a documentatiei tehnice (g) si in perioada de executie a obiectivului(d) nu se obtine profit,de aceea:
 11
 in practica se considera ca profitul anual (Ph) este constant in timp.In acest caz vom avea:
 11
 1 11
 23. Randamentul economic actualizat al investitiilor la momentul luarii deciziei de investitii
 1
 24. Termenul actualizat de recuperare a investitiilor la momentul luarii deciziei de investitii
 log 1log 1
 25. Actualizarea la momentul începerii lucrarilor de investitii

Page 14
						

d D n=0 p v I P
 • Momentul inceperii lucrarilor de investitii sunt marcate n=0 si se termina la p • Cuprinde perioada de timp d (n-p)de pe axa timpului
 26. Investitiile totale actualizate la momentul începerii lucrarilor de investitii 1
 1
 27. Profitul actualizat la momentul începerii lucrarilor de investitii 1
 1
 28. Randamentul economic actualizat al investitiilor la momentul începerii lucrarilor de investitii
 1
 29. Termenul actualizat de recuperare a investitiilor la momentul începerii lucrarilor de investitii
 log 1log 1
 30. Actualizarea la momentul punerii în functiune a noului obiectiv (p=0) d D n I p=0 v P
 • S-a construit graficul cu momentul de punere in functiune a noului obiectiv p=0 31. Investitiile totale actualizate la momentul punerii în functiune a noului obiectiv
 • Investitiile sunt cheltuite intr-o perioada anterioara fata de momentul ales (p=0),drept pentru care se vor mari sumele prin actualizare,adica inmultind cu factorul de fructificare.
 1
 32. Profitul actualizat la momentul punerii în functiune a noului obiectiv • Perioada in care se va obtine profitul este viitoare si atunci se va micsora cu factorul de
 actualizare.
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∑ ;cand profitul este constant 33. Randamentul economic actualizat al investitiilor la momentul punerii în functiune a noului obiectiv
 1
 34. Termenul actualizat de recuperare a investitiilor la momentul punerii în functiune a noului obiectiv
 log log 1
 35. Actualizarea la momentul începerii restituirii creditelor primite (u) d D f v n p I u=0 P P1 36. Investitiile totale actualizate la momentul începerii restituirii creditelor primite (u=0)
 • Investitiile sunt cheltuite intr-o perioada trecuta,ca urmare vom folosi factorul de fructificare pentru marirea lor.
 1
 37. Profitul actualizat la momentul începerii restituirii creditelor primite • Deoarece exista doua perioade in care se face profit,una inainte si alta dupa momentul de
 referinta u=0 se apeleaza atat la factorul de fructificare(in trecut) cat si la factorul de actualizare (in viitor),astfel incat:
 11
 1
 38. Randamentul economic actualizat al investitiilor la momentul începerii restituirii creditelor primite
 1
 39. Termenul actualizat de recuperare a investitiilor la momentul începerii restituirii creditelor primite
 •
 40. Actualizarea la momentul scoaterii din functiune a capitalului fix d D n p Ta v=0 I P
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41. Investitiile totale actualizate la momentul scoaterii din functiune a capitalului fix • Investitiile sunt facute intr-o perioada anterioara,deci sumele se vor mari prin actualizare cu
 ajutorul factorului de fructificare.
 1
 42. Profitul actualizat la momentul scoaterii din functiune a capitalului fix
 1
 in cazul in care profitul este constant pe toata perioada de functionare a capitalului fix. 43. Randamentul economic actualizat al investitiilor la momentul scoaterii din functiune a capitalului fix.
 1
 44. Termenul actualizat de recuperare a investitiilor la momentul scoaterii din functiune a capitalului fix
 1 1log 1
 45. Studiul de prefezabilitate • Cu ajutorul studiului de prefezabilitate se asigura selectia preliminara si definirea proiectului • Structura schematica:
 Identificarea proiectului de investitii - Metoda proiectului releu-imbunatatirea unui proiect mai vechi - Metoda proiectelor strategice de dezvoltare-atunci cand proiectul se circumscrie
 strategiei generale de dezvoltare a ramurii sau activitatii din care face parte obiectivul ce urmeaza a fi realizat
 Studiul de prefezabilitate-aspecte - Istoria proiectului- elemente au impus
 dezvoltarea capacitatii de productie costul studiului investitiile privind pregatirea,realizarea,punerea in opera a proiectului
 respectiv - Piata produsului-piata si cererea de desfacere
 Dimensiunea actuala,evolutia si factorii determinanti ai cererii Localizarea pietei de desfacere Veniturile din vanzari anuale realizate din produsele si subprodusele
 vandute - Capacitatea obiectivului - Dotarile materiale
 posibilitati de asigurare cu materiale estimarea costurilor cu materii prime si materiale
 - Studii de amplasament Variante de amplasament Avantaje si dezavantaje
 - Aspecte tehnice Tehnologii folosite Utilaje folosite Lucrari civile
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- Organizarea obiectivului-planul general de organizare privind Vanzarile Administratia Productia Conducerea
 - Evaluarea financiara si economica o Evaluarea financiara
 Perioada de rambursare a creditelor Rata de recuperare simpla Pragul de rentabilitate
 o Evaluarea economica Estimarea efectului de angajare,creare Estimarea economiilor valutare Analiza profit-cost
 46. Metodologia bancii internationale pentru reconstructie si dezvoltare • In România,studiile de fezabilitate se realizeaza in concordanta cu metodologia bancii
 internationale pentru reconstructie si dezvoltare – BIRD • Orientarea fondurilor disponibile catre cele mai eficiente proiecte de dezvoltare economice se
 face numai in baza metodologiei BIRD 47. Sursele de constituire a fondurilor BIRD si conditiile de acordare a împrumuturilor
 • Surse primare Subscriptii utilizabile in capital
 - Subscriptia unei tari este fixata in urma consultarii dintre banca si consultant - Marimea subscriptiei depinde de situatia economica si financiara a tarii
 respective - Marimea subscriptiei este corelata cu participarea sa la F.M.I. - La aderare subscriptia este platita in cuantum de 10% astfel:
 Aur sau valuta 1% Moneda tarii respective 9%
 - Restul de subscriptie de 90% nu este varsata ci este tinuta la dispozitia BIRD Poate fi ceruta pentru acordarea de imprumuturi Garantarea imprumuturilor acordate
 Imprumuturi nete efectuate de banca pe pietele financiare internationale Venituri nete din activitatea proprie
 • Surse suplimentare Rambursari din imprumuturile date de banca si vanzari de creante altor investitori
 • Veniturile totale BIRD : + V-venituri din plasamente Vi-venituri din imprumuturi Dc-dobanzi si comisioane Ca-comisioane din angajamente Cvr-comisioane varsate la rezerva speciala Cad –cheltuieli din administrare Di-dobanzi platite la imprumuturile luate din banca Ce-cheltuieli din emisiune ale bancii Cc-cheltuieli pentru cedari de creante
 • Conditii pentru acordarea imprumuturilor de la BIRD Fondurile solicitate sa fie orientate cu prioritate spre obiective investitionale:
 - Dezvoltarea infrastructurii economice - Dezvoltarea agriculturii
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- Dezvoltarea industriei alimentare - Dezvoltarea invatamantului
 Imprumuturile sa fie - garantate de beneficiarul de credit - orientate catre acele investitii care asigura eficienta economica ridicata
 licitatiile internationale sunt baza procurarii de utilaje,tehnologii,materii prime si materiale
 creditele se acorda pentru furnituri din tarile membre BIRD si Elvetia proiectul tehnico-economic al obiectivului este examinat amanuntit de o echipa de
 specialisti ai bancii cererea de credit este insotita de un raport economic prin care se justifica
 - necesitatea acordarii creditului - asigurarea restituirii creditului
 48. Principalele etape ale elaborarii si analizei unui proiect de investitii • date de identificare a societatii comerciale • analiza diagnostic-are ca scop evaluarea la zi a societatii comerciale,evolutia starii acesteia in
 ultimii ani,identificarea cailor de urmat • prognoza produselor,tehnologiilor,factorilor de productie-previzionarea veniturilor,costurilor si
 profiturilor pe intreaga durata de functionare eficienta a obiectivului de investitii • variante de dezvoltare si restructurare-variante de investitii,precizarea avantajelor si
 dezavantajelor fiecareia prin prisma sporurilor de profit,cresterea calitatii,cresterea cotei de piata,cheltuielilor investitionale si de productie aferente
 • calculul eficientei economice a variantelor studiate-esenta studiului de fezabilitate.Se studiaza eficienta economica a fiecarei variante in parte prin intermediul unui sistem de indicatori de eficienta economia:statici,dinamici,specifici diverselor ramuri si specifici BIRD.
 • analiza incertitudinii,riscului si sensibilitatii variantei alese-cuantificarea sensibilitatii acesteia la influenta factorilor perturbatori.
 • formularea deciziei de investitii 49. Indicatori de apreciere a eficientei economice a proiectelor de investitii, specifici metodologiei BIRD
 • veniturile brute-volumul total al incasarilor dintr-o anumita perioada • cheltuielile totale
 cheltuieli cu investitia cheltuieli de productie. impozite, taxe, dobanzi sume necesare rambursarii creditelor si dobanzilor aferente
 • raportul intre venituri si costuri (indicatorul beneficiu/cost)-comparatie intre suma incasarilor pe intreaga durata de functionare a obiectivului economic si totalul cheltuielilor efectuate cu edificarea obiectivului si cu productia.
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∑
 ∑ sau
 ∑
 ∑ unde
 R-raportul intre venituri actualizate si costuri totale actualizate Vh-venitul obtinut in anul h Ih-investitia anuala Ch-cheltuieli anuale de productie a-coeficient de actualizare d-durata de realizare a obiectivului de investitii D-durata de functionare a obiectivului
 R>1-se recupereaza integral cheltuielile si se realizeaza profit-proiect acceptat R=1-se acopera toate cheltuielile,profit zero R<1-activitate total ineficienta,proiect respins
 • fluxul de numerar (Cah-flow)-exprima situatia la zi,castigul sau pierderea pentru fiecare an luat in calcul
 Fh-fluxul de numerar pentru anul h Vh-venitul(incasarea)anului h Ch si Ih-cheltuielile de productie si,respectiv,de investitii pentru acelasi an h In tara noastra,fluxul de numerar este denumit venit net.Venitul net poate fi venitul net anual(VNh) sau total (VNt),in acest ultim caz fiind calculat pe intreaga perioada de functionare.El mai poate fi calculat in forma statica cu formula:
 • Venitul net actualizat (VNA)-permite stabilirea diferentei intre volumul total al incasarilor
 obtinute pe intreaga perioada de functionare a obiectivului si costurile totale,valori actualizate. 1
 1
 • Rata interna de rentabilitate a investitiei (RIR)-exprima rata de discontare pentru care veniturile
 brute totale actualizate sunt egale cu costurile totale(de investitii si de productie) actualizate,ambii indicatori fiind calculati pe intreaga viata economica.
 RIR-acea rata de actualizare pentru care venitul net actualizat este zero. RIR nu trebuie confundata cu rata de rentabilitate financiara care este calculata ca
 raport intre profitul anual si costurile anuale de productie. RIR= · / | | amin-rata minima de actualizare amax – rata maxima de actualizare VNA+ -venit net actualizat pozitiv VNA_ - venit net actualizat negativ
 Pentru amin se va obtine un VNA pozitiv iar pentru amax un VNA negativ Diferenta intre ratele de discontare (amax si amin)sa nu fie mai mare de 5% RIR este unul dintre cei mai semnificativi indicatori ai eficientei-exprima capacitatea
 investitiei de a furniza profit pe intreaga durata de functionare a obiectivului,stabilind puterea economica a acestuia.
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• Cursul de revenire net actualizat –Rna-(rata de schimb valutar sau testul Bruno)-reflecta eforturile totale actualizate,cu investitia si cu cheltuielile anuale de productie,in lei,ce se fac pentru obtinerea unei unitati valutare nete.
 ∑
 ∑
 Rna-cursul de revenire Ih-investitiile anuale,exprimate in lei Ch-cheltuielile de productie facute in anul h,exprimate in lei V’h-veniturile anuale exprimate in valuta I’h si C’h-investitia si cheltuielile anuale de productie,exprimate in valuta a si a’ –rata de discontare a monedei nationale,respectiv a valutei d si D-durata de executie si de functionare a viitorului obiectiv economic Prin acest indicator se stabileste costul intern al valutei si se urmareste alegerea variantei de investitii care asigura promovarea exportului si diminuarea importului.
 50. Senzitivitatea, incertitudinea si riscul în analiza economico-financiara a proiectelor de investitii • Analiza fundamentala serveste la investigarea si aprecierea urmatoarelor categorii de risc:
 Riscul general Riscul schimbarii cadrului legislativ Riscul inflational Riscul valutar Riscul de sector Riscul de afacere Riscul financiar sau de credit Riscul de faliment
 • Analiza tehnica investigheaza urmatoarele categorii de risc Riscul optional Riscul momentului Riscul pietii Riscul vandabilitatii
 51. Contributia managementului la cresterea eficientei economice a firmelor • Potentarea muncii de executie la nivelul fiecarui loc de munca • Amplificarea functionalitatii globale a firmei • Integrarea la un nivel superior a activitatilor firmei in cadrul pietei si economiei nationale • Eficienta managementului poate fi abordata:
 In sens restrans-in functie de eforturile implicate de functionarea si perfectionarea sistemului de management
 In sens larg-determinata de eforturile si rezultatele ocazionale,de functionarea firmei,in ansamblul sau
 52. Eficienta cuantificabila a managementului • Are in vedere exprimarea si comensurarea cantitativa,sub forma valorica,de regula,a
 inputurilor si outputurilor firmei Eficienta directa-sintetizeaza rezultatele directe,nemijlocite ale perfectionarilor de
 management.Edg=Edso+Edsd+Edsi+Edsm+Edd Eficienta totala-reflecta dpdv economic ansamblul efectelor,atat directe cat si
 indirecte,determinate de functionalitatea si perfectionarile managementului firmei ∑Edg+Eidg
 53. Eficienta necuantificabila a managementului • Se refera la acele aspecte functionale,de ordin calitativ,privitoare in special la factorul
 uman,comportamental si functiunile sale,care la nivelul actual de dezvoltare a stiintei sunt inca

Page 21
						

necomensurabile sau masurabile indirect si foarte aproximativ,dar care greveaza in mod direct intr-o masura semnificativa performantele economice ale firmei.
 54. Conceptul de eficienta a pietelor de capital • Intr-o piata eficienta,alocarea resurselor se face in cel mai bun mod posibil. • Alocarea resurselor spre intreprinderi eficiente va asigura rentabilitatea asteptata de investitori. • Sunt 3 tipuri de eficienta:
 Eficienta operationala - Rationalitatea comportamentului acestora pe piata - Capacitatea lor de a anticipa comportamentele celorlalti participanti la tranzactii - Piata de capital are o eficienta operationala mai mare cu cat se verifica in
 masura mai mare cele doua ipoteze. Eficienta functionala(organizationala)
 - Inexistenta costurilor si impozitelor legate de tranzactii sau existenta unor costuri atat de mici incat sa nu influenteze sensibil deciziile de investire sau dezinvestire
 - Existenta dobanzii fara risc la care se pot lua sau se pot da cu imprumut sume de bani
 - Atomicitatea plasamentelor financiare,prin care se intelege ca activele financiare sunt prin dimensiunea lor usor de tranzactionat,oferind astfel lichiditate unei piete.
 Eficienta informationala - Are 3 forme:
 Forma slaba Toate informatiile continute in miscarile trecute ale preturilor sunt
 reflectate in cursurile bursiere Nu pot fi obtinute rentabilitati superioare celor medii din piata Analiza tehnica este insuficienta pentru castiguri anormale In forma lor slaba,pietele sunt eficiente
 Forma intermediara Cursurile bursiere reflecta toate informatiile publice relevante
 posibile Nu pot fi obtinute rentabilitati anormale prin analiza informatiilor
 publice Analiza fundamentala este insuficienta pentru obtinerea unor
 castiguri anormale In forma lor intermediara,pietele sunt rezonabil de eficiente
 Forma puternica Cursurile bursiere reflecta atat informatii publice cat si informatii
 private sau privilegiate Nu pot fi castigate rentabilitati anormale nici macar prin
 valorificarea informatiilor privilegiate In forma lor puternica,pietele nu sunt eficiente.
 55. Legatura dintre analiza valorilor mobiliare si gradul de eficienta a pietei • Scopul analizei este de a valorifica imperfectiunile presupuse ale pietelor de capital iar
 relevanta sa creste pe masura ce gradul de eficienta a pietei este mai scazut • Cele mai utilizate cai de depistare a imperfectiunilor in preturile de piata ale actiunilor sunt:
 Analiza fundamentala-urmareste estimarea fluxurilor financiare viitoare,legand valoarea afacerii de marimea acestor fluxuri
 Analiza tehnica (grafica)-incearca sa estimeze cursurile viitoare pe baza datelor istorice si a modelelor de miscare a preturilor in trecut.

Page 22
						

Aplicatii
 1 I1 230
 I2 340
 Vh 950 Vh' act 730
 Ch 650 Ch' act 580
 D 10
 T=Imi/(Ch0-
 Chmi)
 3.80
 Phm=Vh'-
 Ch'
 150
 Ph0 =Vh-Ch
 300
 Imi = I1+I2
 570
 Ch0-Chmi
 70
 2 Ki = Ii+Chi x
 D
 1270
 3 Ri=[(Ph x
 D)/Ii]-
 1.63
 4 I1 195
 I2 345
 Vh dupa 930 Vh'act 775
 Ch dupa 750 Ch' act 695
 D 15
 Si=It/qi
 3.48
 qi=Vh
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5 I1 350
 I2 425
 Vh 825 Vh'dupa 525
 Ch 750 Ch'dupa 425
 D 9
 T=I/(Ch'-Ch)
 2.38
 I1 25 6 Si=It/qi=It/Vh
 0.77
 I2 95 7 T=It/Ph=(I1+I2)/(Vh-Ch)
 1.71
 Vh 155 8 Ki=I+Ch x D=I1+I2+Ch x D
 970
 Ch 85 9 Ri=[(Ph x D)/I]-1
 4.83
 D 10
 Nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie (q) t 2450 1250
 2 Venitul anual din val.prod.(Vh) mii lei 210206 127501
 3 Chelt.anuale de prod (Ch) mii lei 98385 46550
 4 Profit anual mii lei 129817 78563
 5 Valoarea totala a invest (It) mii lei 184530 87370
 I1 mii lei 40000 37500
 I2 mii lei 144530 49870
 6 Termenul normativ de recup ani 3 3
 7 Perioada de funct.a investitiei ani 10 10
 8 Durata de functionare a invest ani 2 2
 10 Si = It/qi
 Var I
 75.318
 Var II
 69.89
 11
 d-durata de executie a obiectivului
 Ih - fondul de investitii in anul h
 k-factor de corectie; k=0.5 la 1/2 an
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Var I
 132265
 Var II
 81185 V II
 12
 Ri=[(Ph x D)/I]-1
 Var I
 6.035
 Var II
 7.99 V II
 13 Ki = Ii+Ch x D
 Var I
 479685
 Var II
 227020 V II
 I1 320
 I2 350
 I3 422
 P 377
 g 1
 d 3
 D 16
 f 3
 a 0.15
 Ia 1267.5
 14 = I1 x 1.155+I2 x 1.154+I3x1.153 =
 1897.59
 m=0
 15 = P*(1+a)0+P*(1+a)1+P*(1+a)2+...+P*(1+a)15
 = 21005.48
 m=D
 16 p=0
 5.02
 m=p
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Nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie (q) t 3250 2350
 2 Venitul anual din val.prod.(Vh) mii lei 110308 131215
 3 Chelt.anuale de prod (Ch) mii lei 95662 58779
 4 Profit anual mii lei 113231 76778
 5 Valoarea totala a invest (It) mii lei 174530 86370
 I1 mii lei 40000 36500
 I2 mii lei 134530 49870
 6 Termenul normativ de recup ani 3 3
 7 Perioada de funct.a investitiei ani 15 15
 8 Durata de functionare a invest ani 0 0
 17 Si = It/qi
 var.I 53.702
 var.II 36.75
 Nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie (q) t 5250 4350
 2 Venitul anual din val.prod.(Vh) mii lei 210308 231215
 3 Chelt.anuale de prod (Ch) mii lei 195662 98779
 4 Profit annual (Ph) mii lei 213731 106778
 5 Valoarea totala a invest (It) mii lei 274530 96370
 I1 mii lei 140000 46500
 I2 mii lei 134530 49870
 6 Termenul normativ de recup ani 3 3
 7 Perioada de funct.a investitiei ani 10 10
 8 Durata de functionare a invest ani 2 2
 18 T=It/Ph var I
 1.28
 var II
 0.90
 19
 var I
 103632.50
 var II
 35717.50
 en = 0.25
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20 Ki=It+Ch x D; D=durata normata var I
 861516
 var II
 392707
 I1 320 mld
 I2 350 mld
 I3 422 mld
 g 1 an
 d 3 ani
 D 16 ani
 f 3 ani
 a 0.15
 P 377 mld
 1+a 1.15
 21
 633.58
 m= incep.lucrari
 22
 1897.59
 m= incep.restit.cr.
 23
 11675.50
 m=pun. in funct
 24
 5927.31
 m= restit.cr.
 Ia=724.2
 25
 5.01
 m=0
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26
 3413.979
 m=incep lucrari
 Ia=1927.19
 27
 24.12
 m=u incep rest.cr
 28
 2244.74
 m= v-pun.in funct
 Ia = 11860.2
 29
 0.77
 m=scoat.funct.
 21005.49
 30
 13513.99
 m= scoat.funct.
 31
 1283.44
 m=adopt. dec.
 Ia = 833.1
 32
 5.01
 m=incep.lucrari
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nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 2450 1250
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210206 127501
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 98385 46550
 4 Profit anual (Ph) mii lei 129817 78563
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 184530 87370
 I1 mii lei 40000 37500
 I2 144530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 10 10
 1 Sa se calculeze investitia specifica ce cuantifica volumul investiriilor necesare unei Calcul
 unitati de productie fizica si aleage val. optima a indicatorului R 69.89 V II
 2 randamentul economic
 R 7.99 V II
 3 cheltuielile recalculate
 R 44.22 V II
 7 termenul de recuperare
 R 1.11 V II
 1.Si=Ii/qi;S1=It1/qt1 V I
 75.318
 S2=It2/qt2 V II
 69.89
 2.Ri= [(Ph x D)/Ii] - 1 VI
 10.391
 V II
 7.99
 3.Ki=(Ii + Chi xD)/(qi x D) V I
 47.6890
 V II
 44.22
 7.Ti = Ii/Phi V I
 1.4215
 V II
 1.11
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 3250 2350
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 110308 131215
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 95662 58779
 4 Profit anual (Ph) mii lei 113231 76778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 174530 86370
 I1 mii lei 40000 36500
 I2 134530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 15 15
 4 Sa se calculeze investitia specifica ce cuantifica volumul investiriilor necesare unei unitati de
 productie fizica si sa se aleaga val. optima a acestui indicator R 36.75 V II
 8 Randamentul economic
 R 12.33 V II
 4. Si=Ii/qi
 V I
 53.702
 V II
 36.75
 8.Ri=[(Ph x D)/Ii]-1
 V I
 8.732
 V II
 12.33
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nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 5250 4350
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210308 231315
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 195662 98779
 4 Profit anual (Ph) mii lei 213731 106778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 274530 96370
 I1 mii lei 140000 46500
 I2 134530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 10 10
 5 Termenul de recuperare si sa se aleaga valoarea optima R 0.9 V II
 9 Randamentul economic
 R 10.08 V II
 10 Cheltuielile recalculate
 R 24.92 V II
 5.T=Ii/Phi
 V I
 1.284
 V II
 0.90
 10.Ki=(Ii+Chi x D)/(qi x D)
 V I
 42.498
 V II
 24.92
 9.Ri=[(Ph x D)/Ii]-1
 V I
 6.785
 V II
 10.08
 ei=Phi/Ii
 V I
 0.779
 V II
 1.108
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 6720 4015
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 310315 241210
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 195662 158778
 4 Profit anual (Ph) mii lei 213231 176778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 274530 186370
 I1 mii lei 140000 36500
 I2 134530 149870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 15 15
 11.Coeficientul de eficienta economica
 R 0.94 V II
 17.Investitia specifica
 R 40.85 V I
 18.Randamentul economic
 R 13.22 V II
 11.ei=Phi/Ii
 V I
 0.777
 V II
 0.94
 17.Si=Ii/qi
 V I
 40.85
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V II
 46.418
 18.Ri=[(Ph x D)/Ii]-1
 V I
 10.651
 V II
 13.22
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 2450 1250
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210206 127501
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 98385 46550
 4 Profit anual (Ph) mii lei 129817 78563
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 184530 87370
 I1 mii lei 40000 37500
 I2 144530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest.(D) ani 10 10
 19.T=Ii/Phi Var I
 1.42
 Var II
 1.11
 20.Ki=(Ii+Chi x D)/(qi x D) Var I
 47.689
 var II
 44.22
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 5250 4350
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210308 231315
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 195662 98779
 4 Profit anual (Ph) mii lei 213731 106778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 274530 96370
 I1 mii lei 140000 46500
 I2 134530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 10 10
 21.T=Ii/Ph var I
 1.284
 var II
 0.90
 22.Ri=[(Ph x D)/Ii]-1 var I
 6.785
 var II
 10.08
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nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 2450 1250
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210206 127501
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 98385 46550
 4 Profit anual (Ph) mii lei 129817 78563
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 184530 87370
 I1 mii lei 40000 37500
 I2 144530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei (t) ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest.(D) ani 10 10
 23.Ki=(Ii+Chi x D)/(qi x D) var I
 65.263
 var II
 60.53
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 3250 2350
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 110308 131215
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 95662 58779
 4 Profit anual (Ph) mii lei 113231 76778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 174530 86370
 I1 mii lei 40000 36500
 I2 134530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest. ani 15 15
 24.e=Phi/Ii var I
 0.649
 var II
 0.88
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 2450 1250
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210206 127501
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 98385 46550
 4 Profit anual (Ph) mii lei 129817 78563
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 184530 87370
 I1 mii lei 40000 37500
 I2 144530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei (t) ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest.(D) ani 10 10
 25. e =Phi/Ii var I
 0.704
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var II
 0.89
 26.Si=Ii/Qi var I
 75.318
 var II
 69.89
 nr Indicatori UM Varianta I Varianta II
 1 Capacitatea de productie(q) t 5250 4350
 2 Venitul anual obtinut din mii lei 210308 231315
 valorificarea produselor (Vh)
 3 Cheltuieli anuale de prod.(Ch) mii lei 195662 98779
 4 Profit anual (Ph) mii lei 213731 106778
 5 Valoarea totala a investitiei (It) 274530 96370
 I1 mii lei 140000 46500
 I2 134530 49870
 6 Termenul normativ de recuperare
 a investitiei (T) ani 3 3
 7 Perioada de functionare a invest.(D) ani 10 10
 27.Ki=(Ii+Chi xT)/(qi x T) var I
 54.699
 var II
 30.09
 Modernizarea cu varianta :
 I1 235 mld
 I2 345 mld
 Vh 850 mld
 Ch 550 mld
 D 10 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 630 mld
 Ch' 480 mld
 28.T=I/P
 3.86
 It=I1+I2 580
 P=Ph-Ph' 150
 Ph=Vh-Ch 300
 Ph'=Vh'-Ch' 150
 29.Ki=(It+ChixD)
 1280
 Chi=Ch-Ch' 70
 30.Ri=[(Ph x D)/Ii]-1
 1.58
 P=(Vh-Ch)-(Vh'-Ch') 150
 Ii=It 580
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Modernizarea cu varianta :
 I1 395 mld
 I2 125 mld
 Vh 650 mld
 Ch 425 mld
 D 7 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 490 mld
 Ch' 415 mld
 31.Cheltuieli recalculate Ki=It+Chi x D
 590
 Chi=ΔCh 10
 It=I1+I2 520
 32.Termenul de recuperare T=It/Ph
 3.46
 Ph=Ph-Ph' 150
 Ph=Vh-Ch 225
 Ph'=Vh'-Ch' 75
 33.Randamentul economic Ri=[(Ph x D)/I]-1
 1.01
 Ph=ΔPh=Ph-Ph'
 Modernizarea cu varianta :
 I1 155 mld
 I2 395 mld
 Vh 950 mld
 Ch 625 mld
 D 5 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 650 mld
 Ch' 575 mld
 34.Termenul de recuperare T=Ii/Ph
 2.20
 Ph=ΔPh=Ph-Ph' 250
 Ph=Vh-Ch 325
 Ph'=Vh'-Ch' 75
 It=I1+I2 550
 35.Cheltuielile recalculate Ki=(It+ChixD)
 800
 Chi=ΔCh=Ch-Ch' 50
 It=I1+I2 550
 36.Randamentul economic Ri=[(Ph x D)/It]-1
 1.27
 Ph=ΔPh=Ph-Ph'=(Vh-Ch)-(Vh'-Ch') 250
 It=I1+I2 550
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Modernizarea cu varianta :
 I1 230 mld
 I2 350 mld
 Vh 730 mld
 Ch 575 mld
 D 9 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 595 mld
 Ch' 540 mld
 37.T=Ii/Ph
 5.80
 It=I1+I2 580
 Ph=ΔPh=(Vh-Ch)-(Vh'-Ch') 100
 Modernizarea cu varianta :
 I1 155 mld
 I2 395 mld
 Vh 950 mld
 Ch 625 mld
 D 5 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 650 mld
 Ch' 475 mld
 38.Cheltuielile recalculate Ki=It+Chi x D
 1300
 It=I1+I2 550
 Chi=ΔCh=Ch-Ch' 150
 Modernizarea cu varianta :
 I1 250 mld
 I2 395 mld
 Vh 1150 mld
 Ch 825 mld
 D 7 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 850 mld
 Ch' 775 mld
 39.Randamentul economic Ri=[(Ph x D)/It]-1
 1.71
 Ph=ΔPh=(Vh-Ch)-(Vh'-Ch') 250
 It=I1+I2 645
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Modernizarea cu varianta :
 I1 200 mld
 I2 350 mld
 Vh 830 mld
 Ch 650 mld
 D 15 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 675 mld
 Ch' 595 mld
 40.Termenul de recuperare T=It/Ph
 5.50
 Ph=ΔPh=(Vh-Ch)-(Vh'-Ch') 100
 It=I1+I2 550
 Modernizarea cu varianta :
 I1 295 mld
 I2 345 mld
 Vh 1030 mld
 Ch 750 mld
 D 15 ani
 Indicatori actuali
 Vh' 875 mld
 Ch' 695 mld
 41.Cheltuieli recalculate Ki=It+Chi x D
 1465
 It=I1+I2 640
 Chi=Ch-Ch' 55
 Investitia:
 I1 25 mld
 I2 95 mld
 Vh 155 mld
 Ch 85 mld
 D 10 ani
 42.Investitia specifica Si=It/q
 0.77
 It=I1+I2 120
 q=Vh 155
 43.Termenul de recuperare T=It/Ph
 1.71
 It=I1+I2 120
 Ph=Vh-Ch 70
 44.Cheltuielile recalculate Ki=It+Chi x D
 970
 It=I1+I2 120
 45.Randamentul economic Ri=[(Ph x D)/It]-1
 4.83
 I=I1+I2 120
 Ph=Vh-Ch 70
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Investitia:
 I1 105 mld
 I2 45 mld
 Vh 190 mld
 Ch 115 mld
 D 9 ani
 46.Investitia specifica Si=It/q
 0.78
 It=I1+I2 150
 q=Vh 190
 47.Termenul de recuperare T=It/Ph
 2
 Ph=Vh-Ch 75
 It=I1+I2 150
 48.Randamentul economic Ri=[(PhxD)/It]-1
 3.5
 Ph=Vh-Ch 75
 It=I1+I2 150
 49.Cheltuielile recalculate Ki=It+Ch x D
 1185
 It=I1+I2 150
 Investitia:
 I1 85 mld
 I2 130 mld
 Vh 325 mld
 Ch 245 mld
 D 7 ani
 50.Investitia specifica Si=It/q
 0.66
 It=I1+I2 215
 q=Vh 325
 51.Termenul de recuperare T=It/Ph
 2.68
 It=I1+I2 215
 Ph=Vh-Ch 80
 52.Cheltuieli recalculate Ki=It+Ch x D
 1930
 It=I1+I2 215
 53.Randamentul economic Ri=[(Ph x D)/It]-1
 1.6
 Ph=Vh-Ch 80
 It=I1+I2 215
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