


	
		×
		

	






    
        
            
                
                    
                        
                    
                

                
                    
                        
                    
                

                
                    
                        
                            
							
                        

                    

                

                
                    	
                            Log in
                        
	
                            Upload File
                        


                

            


            
                
                    	
                            Most Popular
                        
	
                            Art & Photos
                        
	
                            Automotive
                        
	
                            Business
                        
	
                            Career
                        
	
                            Design
                        
	
                            Education
                        
	
                            Hi-Tech
                        


                    + Browse for More
                

            

        

    



    
        
            
                
                

                
                	Home
	Documents

	Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Rasio Keuangan...



                




    
        
            
                
                    
                        

                        
                        
                    

                    
                        
						1

23
                        
                    

                    
                        
                        100%
Actual Size
Fit Width
Fit Height
Fit Page
Automatic


                        
                    

					
                

            

            
                
                    
                    
                    
                

                
                    

                    

                    
                        
                         Match case
                         Limit results 1 per page
                        

                        
                        

                    

                

            

            
									
    
        
        

        

        

        
        
            Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Nama Mahasiswa : Ario Yusuf Nomor Pokok Mahasiswa : 0611031039 Telepon / Ponsel : (0721) 488512 / 0897 5494 064 E-Mail : [email protected] ; [email protected] Program Studi : S1 Akuntansi (Reguler) Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Tanggal Lulus Ujian Skripsi : 15 Maret 2012 Penguji Utama : H. Harsono Edwin Puspita, S.E., M.Si. NIP. 19760317 200212 1 002 Pembimbing 1 : Tri Joko Prasetyo, S.E., M.Si., Akt. NIP. 19620428 200003 1 001 Pembimbing 2 : Agus Zahron Idris, S.E., M.Si., Akt. NIP. 19690811 199802 1 001 
        

        
    






				            

        

    









                
                    Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Rasio Keuangan …fe-akuntansi.unila.ac.id/skripsi/pdf/08052012-0611031039.pdf · Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap ... akan


                    
                                                Download PDF
                        
                        Report
                    

                    
                        	
								Upload

									duongtram
								

							
	
                                View

                                    226
                                

                            
	
                                Download

                                    4
                                

                            


                    

                    
                    
                        
                        
                            
                                    
Facebook

                        

                        
                        
                            
                                    
Twitter

                        

                        
                        
                            
                                    
E-Mail

                        

                        
                        
                            
                                    
LinkedIn

                        

                        
                        
                            
                            
Pinterest

                        

                    


                    
                

                

                    
                    Embed Size (px)
                        344 x 292
429 x 357
514 x 422
599 x 487


                    

                    

                    
                                        Citation preview

                    Page 1
						

Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap
 Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur
 Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
 Nama Mahasiswa : Ario Yusuf
 Nomor Pokok Mahasiswa : 0611031039
 Telepon / Ponsel : (0721) 488512 / 0897 5494 064
 E-Mail : [email protected] ; [email protected]
 Program Studi : S1 Akuntansi (Reguler)
 Fakultas : Ekonomi dan Bisnis
 Tanggal Lulus Ujian Skripsi : 15 Maret 2012
 Penguji Utama : H. Harsono Edwin Puspita, S.E., M.Si.
 NIP. 19760317 200212 1 002
 Pembimbing 1 : Tri Joko Prasetyo, S.E., M.Si., Akt.
 NIP. 19620428 200003 1 001
 Pembimbing 2 : Agus Zahron Idris, S.E., M.Si., Akt.
 NIP. 19690811 199802 1 001

Page 2
						

ABSTRAK
 Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada
 Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
 Oleh
 ARIO YUSUF
 Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Current Ratio (CR),
 Total Debt to Equity Ratio (TDER), Gross Profit Margin (GPM), Working
 Capital to Total Assets (WCTA), dan Return On Assets (ROA) terhadap variabel
 Perubahan Laba Sebelum Pajak untuk satu tahun ke depan.
 Data diperoleh dengan metode purposive sampling dengan kriteria (1) perusahaan
 manufaktur yang memiliki periode akuntansi yang berakhir pada 31 Desember;
 (2) perusahaan yang menyediakan data laporan keuangan selama periode
 penelitian (2007 sampai 2010); (3) perusahaan yang menyajikan laporan
 keuangan dalam Rupiah; dan (4) perusahaan yang menghasilkan laba sebelum
 pajak positif.
 Hasil analisis menunjukkan bahwa sampel yang digunakan di dalam penelitian ini
 telah memenuhi asumsi klasik, yang meliputi: tidak terjadi gejala
 multikolinearitas, tidak terjadi gejala heteroskedastisitas, tidak terdapat
 autokorelasi, dan data terdistribusi normal.
 Dari hasil analisis regresi menunjukkan bahwa variabel Current Ratio (CR),
 Gross Profit Margin (GPM), Working Capital to Total Assets (WCTA), dan
 Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap
 Perubahan Laba. Sedangkan variabel Total Debt to Equity Ratio (TDER) tidak
 berpengaruh signifikan terhadap Perubahan Laba. Kelima variabel yang
 digunakan dalam penelitian ini secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
 Perubahan Laba.
 Kata kunci : Perubahan Laba, Current Ratio (CR), Total Debt to Equity Ratio
 (TDER), Gross Profit Margin (GPM), Working Capital to Total Assets (WCTA),
 dan Return On Assets (ROA)

Page 3
						

Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada
 Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
 (Ario Yusuf)
 Latar Belakang
 Laporan keuangan merupakan jendela informasi atas apa yang telah dicapai oleh
 suatu perusahaan. Pencapaian tersebut diinterpretasikan sebagai suatu kinerja
 perusahaan, sehingga prediksi mengenai kinerja perusahaan di masa depan sangat
 penting. Kinerja perusahaan merupakan hasil yang telah dicapai oleh perusahaan
 tersebut sehubungan dengan aktivitas usahanya. Sehingga baik maupun buruknya
 kinerja perusahaan akan bergantung pada hasil akhir yang akan diperoleh dalam
 suatu periode.
 Untuk memperoleh informasi keuangan yang relevan dari suatu perusahaan yang
 diperlukan oleh stakeholders, maka dibutuhkan informasi keuangan yang sudah
 terlebih dahulu dianalisis sehingga akan dapat diambil keputusan bisnis yang
 tepat. Analisis yang biasanya dilakukan adalah analisis laporan keuangan.
 Analisis laporan keuangan mencoba menghubungkan perkiraan-perkiraan yang
 terdapat dalam laporan untuk mengetahui bagaimana kinerja perusahaan.
 Oleh karena itu, analisis laporan keuangan sangat diperlukan untuk memahami
 informasi laporan keuangan. Di dalam menganalisis laporan keuangan, dapat
 dilakukan melalui perhitungan dan interpretasi melalui rasio keuangan. Rasio
 keuangan dapat membantu para pelaku bisnis dan pihak pemerintah dalam
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mengevaluasi keadaan keuangan perusahaan masa lalu, sekarang dan
 memproyeksikan hasil atau laba yang akan datang (Juliana dan Sulardi, 2003).
 Rasio keuangan juga merupakan salah satu alternatif untuk mengetahui apakah
 informasi keuangan yang dihasilkan dapat bermanfaat untuk memprediksi
 pertumbuhan laba, termasuk kondisi keuangan di masa depan. Analisis rasio
 keuangan adalah salah satu cara pemrosesan dan penginterpretasian informasi
 akuntansi yang dinyatakan dalam artian relatif maupun absolut untuk menjelaskan
 hubungan tertentu antara angka yang satu dengan angka yang lain dari suatu
 laporan keuangan (Suhardito dkk, 2000).
 Dengan adanya kecenderungan tidak konsistennya (perbedaan hasil) penelitian-
 penelitian yang telah dilakukan tersebut, maka penelitian ini dimaksudkan untuk
 melakukan pengujian lebih lanjut temuan-temuan empiris mengenai rasio
 keuangan, khususnya yang menyangkut kegunaannya dalam memprediksi
 perubahan laba di masa yang akan datang. Jika rasio keuangan dapat dijadikan
 sebagai prediktor perubahan laba di masa yang akan datang, temuan ini tentu
 merupakan pengetahuan yang cukup berguna bagi para pemakai laporan keuangan
 yang secara real maupun potensial berkepentingan dengan suatu perusahaan.
 Sebaliknya, jika rasio keuangan ternyata tidak cukup signifikan dalam
 memprediksi perubahan laba di masa yang akan datang, maka hasil penelitian ini
 akan memperkuat bukti tentang inkonsistensi temuan-temuan empiris pada
 penelitian sebelumnya.
 Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Widiasih (2006) dengan judul
 Analisis Rasio Keuangan Dalam Memprediksi Perubahan Laba Pada Perusahaan
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Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Jakarta. Penelitian ini berbeda dengan
 penelitian oleh Widiasih (2006). Pertama, dalam penelitian ini menggunakan
 variabel independen yang terdiri atas rasio solvabilitas yang diproksikan dengan
 Total Debt to Equity Ratio; rasio likuiditas yang diproksikan dengan Current
 Ratio; rasio aktivitas yang diproksikan dengan Working Capital to Total Assets;
 serta rasio profitabilitas yang diproksikan dengan Gross Profit Margin dan Return
 On Assets. Sedangkan dalam penelitian sebelumnya variabel independen yang
 digunakan antara lain rasio solvabilitas yang diproksikan dengan Total Debt to
 Total Asset Ratio; rasio aktivitas yang diproksikan dengan Inventory Turnover dan
 Fixed Asset Turnover; serta rasio profitabilitas yang diproksikan dengan Earning
 Per Share, Price Earning Ratio, dan Gross Profit Margin. Kedua, pada penelitian
 ini dilakukan pengujian terhadap sampel yang diteliti dalam periode 2007-2010,
 sedangkan pada penelitian sebelumnya sampel yang diteliti dalam periode 2001-
 2003.
 Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan di atas, maka penulis tertarik untuk
 melakukan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Rasio Keuangan
 Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar
 Di Bursa Efek Indonesia”.
 Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah di atas, maka pertanyaan
 penelitian ini adalah :
 1) Apakah rasio Total Debt to Equity Ratio (TDER), Current Ratio (CR),
 Gross Profit Margin (GPM), dan Working Capital to Total Assets
 (WCTA), dan Return On Assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap
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perubahan laba satu tahun ke depan pada perusahaan manufaktur yang
 terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
 2) Seberapa besar tingkat pengaruh rasio Total Debt to Equity Ratio (TDER),
 Current Ratio (CR), Gross Profit Margin (GPM), dan Working Capital to
 Total Assets (WCTA), dan Return On Assets (ROA) terhadap perubahan
 laba satu tahun ke depan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
 Bursa Efek Indonesia?
 Batasan Masalah
 Agar penelitian ini dapat lebih terarah, maka ditetapkan beberapa batasan masalah
 sebagai berikut :
 (1) Indikator kinerja perusahaan yang juga menjadi variabel dependen di dalam
 penelitian ini adalah perubahan relatif atas laba sebelum pajak.
 Pemilihan laba mengacu pada penelitian sebelumnya yang didasarkan pada
 penelitian-penelitian terdahulu, bahwa laba cenderung lebih mengindikasikan
 kinerja (performa) perusahaan dibandingkan dengan indikator lainnya.
 Sedangkan variabel independen yang digunakan terdiri dari rasio solvabilitas
 yang diproksikan dengan Total Debt to Equity Ratio (TDER), rasio likuiditas
 yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), rasio aktivitas yang diproksikan
 dengan Working Capital to Total Assets (WCTA), serta rasio profitabilitas
 yang diproksikan dengan Gross Profit Margin (GPM), dan Return On Assets
 (ROA). Pemilihan kelima variabel tersebut dimaksudkan untuk mengacu pada
 sejumlah variabel independen penelitian-penelitian terdahulu, sehingga dapat
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dengan mudah mendeteksi apabila terdapat perbedaan pada hasil penelitian
 ini.
 (2) Periode penelitian yang digunakan yaitu tahun 2007-2010.
 Pemilihan rentang periode tersebut dimaksudkan bahwa rasio keuangan
 (variabel independen) yang diukur adalah tahun t (2007; 2008; 2009) yang
 digunakan untuk memprediksi perubahan laba (variabel dependen) tahun t+1
 (2008; 2009; 2010). Selain itu periode 2007-2010 dipilih karena periode
 tersebut merupakan periode aktual, sehingga dapat mencerminkan gambaran
 terkini mengenai kondisi perusahaan di Indonesia.
 (3) Perusahaan yang dijadikan sampel penelitian adalah perusahaan yang
 terdaftar
 di Bursa Efek Indonesia yang termasuk ke dalam sektor manufaktur.
 Pemilihan perusahaan manufaktur sebagai sampel penelitian dikarenakan
 perusahaan di sektor manufaktur sebagian besar merupakan industri hulu
 sehingga berdampak signifikan terhadap keberlangsungan sektor lainnya,
 selain itu sektor manufaktur juga merupakan sektor dengan jumlah perusahaan
 terbanyak dibanding sektor lainnya sehingga dapat mewakili populasi yang
 terdaftar di BEI.
 Tujuan Penelitian
 Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan :
 1. Untuk menguji pengaruh serta mengukur tingkat signifikansi Total Debt to
 Equity Ratio (TDER) terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
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2. Untuk menguji pengaruh serta mengukur tingkat signifikansi Current
 Ratio (CR) terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
 3. Untuk menguji pengaruh serta mengukur tingkat signifikansi Gross Profit
 Margin (GPM) terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
 4. Untuk menguji pengaruh serta mengukur tingkat signifikansi Working
 Capital to Total Assets (WCTA) terhadap perubahan laba untuk satu tahun
 ke depan.
 5. Untuk menguji pengaruh serta mengukur tingkat signifikansi Return On
 Assets (ROA) terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
 Landasan Teori
 Pengaruh Total Debt to Equity Ratio Terhadap Perubahan Laba
 Total Debt to Equity Ratio (TDER) merupakan rasio yang digunakan untuk
 menilai total kewajiban dengan ekuitas. Rasio ini berguna untuk mengetahui
 jumlah dana yang disediakan kreditur dengan pemilik perusahaan. Rasio ini juga
 merupakan suatu upaya untuk memperlihatkan proporsi relatif dari klaim kreditur
 terhadap hak kepemilikan, dan digunakan sebagai ukuran kontribusi hutang.
 Menurut Kasmir (2009), semakin rendah rasio ini maka akan semakin baik bagi
 perusahaan. TDER yang relatif terlalu tinggi cenderung mempunyai dampak yang
 tidak baik, hal ini dikarenakan apabila tingkat hutang yang semakin tinggi berarti
 kemungkinan besar terjadi beban bunga yang akan semakin tinggi pula, dan ini
 menunjukkan keuntungan yang diperoleh akan semakin berkurang. Semakin
 tinggi TDER, semakin besar financial leverage, dan semakin besar proporsi dana
 kreditur yang digunakan untuk menghasilkan laba.
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Pengaruh TDER terhadap perubahan laba juga telah diteliti oleh Hermanto
 (2007), hasil penelitian menunjukkan bahwa TDER berpengaruh signifikan dan
 positif terhadap perubahan laba. Berdasarkan teori dan penelitian sebelumnya,
 maka dapat diasumsikan bahwa rasio TDER mempunyai pengaruh yang
 signifikan dan positif terhadap perubahan laba.
 Pengaruh Current Ratio Terhadap Perubahan Laba
 Current Ratio (CR) menunjukkan sejauh mana aktiva lancar memenuhi kewajiban
 lancar. Semakin besar perbandingan aktiva lancar dengan kewajiban lancar,
 semakin tinggi kemampuan perusahaan menutupi kewajiban jangka pendeknya.
 Dari sudut pandang kreditur, suatu rasio yang lebih tinggi tampaknya memberikan
 perlindungan terhadap kemungkinan kerugian apabila terjadi kegagalan
 pembayaran oleh perusahaan. Kelebihan aktiva lancar yang besar atas kewajiban
 lancar tampaknya membantu melindungi klaim, karena persediaan dapat dicairkan
 dengan pelelangan atau karena tidak terdapat banyak masalah dalam penagihan
 piutang usaha. Namun dilihat dari sudut lain, rasio yang tinggi mengindikasikan
 adanya praktek manajemen yang kurang baik. Hal ini menunjukkan adanya saldo
 kas yang menganggur, tingkat persediaan yang berlebihan dibandingkan dengan
 kebutuhan yang ada, serta kebijakan kredit yang keliru yang mengakibatkan
 piutang usaha menjadi berlebihan (Helfert, 1996). Dari segi profitabilitas, nilai
 CR yang tinggi belum tentu baik walaupun dari segi likuiditas menunjukkan
 risiko yang rendah.
 Dalam penelitian sebelumnya, beberapa peneliti yang menggunakan CR dalam
 pengaruhnya terhadap perubahan laba, yaitu Meriewaty dan Setyani (2005)
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menguji analisis rasio keuangan terhadap perubahan kinerja. Dari hasil penelitian
 tersebut dapat diketahui bahwa CR berpengaruh signifikan dan positif terhadap
 kinerja perusahaan yang diukur dari operating profit-nya.
 Berdasarkan teori dan penelitian sebelumnya, maka dapat diasumsikan bahwa
 rasio CR mempunyai pengaruh yang signifikan dan positif terhadap perubahan
 laba.
 Pengaruh Gross Profit Margin Terhadap Perubahan Laba
 Gross Profit Margin (GPM) menunjukkan sejauh mana kemampuan perusahaan
 dalam menghasilkan laba kotor pada tingkat penjualan tertentu. Rasio ini juga bisa
 diinterpretasikan sebagai kemampuan perusahaan menekan biaya-biaya (ukuran
 efisiensi) di perusahaan pada periode tertentu. Semakin besar rasio ini maka
 semakin baik, karena dianggap kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba
 cukup tinggi (Harahap, 2006).
 Perusahaan yang sehat seharusnya memiliki rasio GPM positif yang menandakan
 bahwa perusahaan tersebut menghasilkan laba selama tahun berjalan.
 Pengaruh rasio GPM terhadap perubahan laba perusahaan adalah semakin tinggi
 nilai rasio ini, maka laba bersih yang dihasilkan juga akan semakin meningkat
 karena penjualan bertambah lebih besar dibandingkan dengan harga pokoknya.
 GPM yang meningkat menunjukkan semakin besar tingkat kembalian keuntungan
 kotor yang diperoleh perusahaan terhadap penjualan bersihnya. Ini berarti
 semakin efisien biaya yang dikeluarkan perusahaan untuk menunjang kegiatan
 penjualan sehingga pendapatan yang diperoleh menjadi meningkat.
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Juliana dan Sulardi (2003) melakukan penelitian pada perusahaan manufaktur
 yang salah satunya menganalisis manfaat rasio GPM dalam memprediksi
 perubahan laba. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio GPM mampu untuk
 digunakan dalam memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan dan
 berpengaruh positif. Berdasarkan teori dan penelitian sebelumnya, maka dapat
 diasumsikan bahwa rasio GPM mempunyai pengaruh yang signifikan dan positif
 terhadap perubahan laba.
 Pengaruh Working Capital to Total Assets Terhadap Perubahan Laba
 Working Capital to Total Assets (WCTA) menunjukkan hubungan antara total
 aktiva dengan modal kerja dan menunjukkan jumlah modal kerja yang dapat
 diperoleh perusahaan untuk tiap rupiah total aktiva. WCTA yang tinggi
 menunjukkan adanya kelebihan modal kerja yang mungkin disebabkan rendahnya
 perputaran persediaan, piutang, atau adanya saldo kas yang terlalu besar. WCTA
 yang semakin tinggi juga menunjukkan semakin besar modal kerja yang diperoleh
 perusahaan dibanding total aktivanya. Dengan modal kerja yang besar, maka
 kegiatan operasional perusahaan menjadi lancar sehingga pendapatan yang
 diperoleh meningkat dan ini mengakibatkan laba yang diperoleh meningkat.
 Modal kerja yang besar akan memperlancar kegiatan operasi perusahaan sehingga
 perusahaan mampu membayar hutangnya, dengan demikian pendapatan yang
 diperoleh meningkat (Reksoprayitno, 1991).
 Runy (2002) berpendapat bahwa semakin besar WCTA akan meningkatkan laba
 yang selanjutnya akan mempengaruhi peningkatan pertumbuhan laba. Hal ini

Page 12
						

dikarenakan efisiensi dari selisih antara aktiva lancar (current assets) dan hutang
 lancar (current liabilities). Pengaruh optimum WCTA terhadap pertumbuhan laba
 berbeda-beda antara satu industri dengan yang lain (Mc Cosker, 2000). Penelitian
 yang dilakukan oleh Takarini dan Ekawati (2003) yang menguji analisis rasio
 WCTA dalam memprediksi perubahan laba. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
 rasio WCTA mempunyai kemampuan yang signifikan dalam memprediksi
 perubahan laba dan mempunyai pengaruh yang positif dengan perubahan laba.
 Berdasarkan teori dan penelitian sebelumnya, maka dapat diasumsikan bahwa
 rasio WCTA mempunyai pengaruh yang signifikan dan positif terhadap
 perubahan laba.
 Pengaruh Return On Assets Terhadap Perubahan Laba
 Return On Assets (ROA) menunjukkan sejauh mana tingkat perputaran laba
 setelah pajak (laba bersih) terhadap keseluruhan aktiva yang dimiliki oleh suatu
 perusahaan. Semakin besar tingkat rasio ROA ini, maka dapat diasumsikan bahwa
 perusahaan mampu menghasilkan laba yang signifikan, sehingga dapat
 menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengakomodasi tingkat pengembalian
 atas divestasi dalam komponen asetnya. Menurut Mardiyanto (2009) ROA adalah
 rasio digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
 laba yang berasal dari aktivitas investasi. Menurut Dendawijaya (2003) rasio ini
 digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen dalam memperoleh
 keuntungan (laba) secara keseluruhan. Semakin besar ROA, semakin besar pula
 tingkat keuntungan yang dicapai oleh perusahaan tersebut dan semakin baik pula
 posisi perusahaan tersebut dari segi penggunaan asset.
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Berdasarkan teori dan penelitian sebelumnya, maka dapat diasumsikan bahwa
 rasio ROA mempunyai pengaruh yang signifikan dan positif terhadap perubahan
 laba.
 Hipotesis
 Berdasarkan penelitian-penelitian terdahulu dan kerangka pemikiran sebelumnya,
 maka dapat disusun hipotesis sebagai berikut :
 Ha1 : Total Debt to Equity Ratio (TDER) berpengaruh signifikan terhadap
 perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
 Ha2 : Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba
 untuk satu tahun ke depan.
 Ha3 : Gross Profit Margin (GPM) berpengaruh signifikan terhadap perubahan
 laba untuk satu tahun ke depan.
 Ha4 : Working Capital to Total Assets (WCTA) berpengaruh signifikan
 terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke depan.
 Ha5 : Return On Assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap perubahan
 laba untuk satu tahun ke depan.
 Metodelogi Penelitian
 Jenis dan Sumber Data
 Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder perusahaan
 manufaktur go public berupa laporan keuangan tahun 2007, 2008, 2009, dan 2010
 di BEI. Data yang dipakai merupakan data runtut waktu dan silang tempat, yaitu
 variabel rasio keuangan (independen) tahun t digunakan untuk memprediksi
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variabel perubahan laba (dependen) pada tahun t+1. Sumber data diperoleh dari
 (1) Indonesian Capital Market Directory 2007 – 2010, dan dari database BEI
 (www.idx.co.id); (2) laporan keuangan tahunan yang telah diaudit yang terdiri
 dari neraca, laporan laba rugi, laporan arus kas, laporan perubahan modal, dan
 catatan atas laporan keuangan, sedangkan dalam penelitian ini hanya terfokus
 pada komponen-komponen yang terdapat di neraca dan laporan laba rugi.
 Populasi dan Sampel Penelitian
 Populasi yang menjadi pengamatan dalam penelitian ini adalah perusahaan
 manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2007-2010 yang
 memiliki laporan keuangan lengkap yang telah diaudit dan dipublikasikan dalam
 Indonesian Capital Market Directory (ICMD). Pemilihan sampel penelitian
 dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling, yaitu pemilihan
 sampel berdasarkan kriteria yang telah ditentukan, antara lain :
 Perusahaan yang memiliki periode akuntansi yang berakhir pada 31
 Desember dan telah mempublikasikan laporan keuangan tahunan secara
 lengkap berturut-turut untuk tahun 2007, 2008, 2009, dan 2010.
 Perusahaan yang menyajikan laporan keuangan dalam satuan nilai mata
 uang Rupiah.
 Perusahaan yang menghasilkan laba sebelum pajak dengan angka
 positif untuk tahun 2007, 2008, 2009, dan 2010.
 Variabel Dependen (Y)
 Variabel dependen dalam penelitian ini adalah perubahan laba relatif. Indikator
 http://www.idx.co.id/
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perubahan laba yang dipakai dalam penelitian ini adalah laba sebelum pajak.
 Hal ini dimaksudkan untuk menghindari pengaruh penggunaan tarif pajak yang
 berbeda antar periode yang dianalisis (Suwarno, 2004).
 Perubahan relatif atas laba dihitung menggunakan angka laba sebelum pajak
 untuk satu tahun ke depan (2007-2008; 2008-2009; 2009-2010).
 Perubahan laba relatif dihitung dengan cara sebagai berikut :
 Δ Y = Yit+n − Yit
 Yit
 Di mana : Δ Y = perubahan relatif laba
 Yit = laba pada periode tahun t
 Yit+n = laba pada periode dimana tahun t ditambah jumlah tahun
 Variabel Independen (X)
 Variabel independen dalam penelitian ini adalah terdiri dari rasio solvabilitas yang
 diproksikan dengan TDER; rasio likuiditas yang diproksikan dengan CR; rasio
 aktivitas yang diproksikan dengan WCTA; serta rasio profitabilitas yang
 diproksikan dengan GPM dan ROA. Di mana rasio yang digunakan adalah rasio
 pada periode tahun t (2007; 2008; 2009).
 Adapun rasio-rasio tersebut antara lain sebagai berikut :
 1. Total Debt to Equity Ratio (TDER)
 Rasio ini diperoleh dari perbandingan utang lancar dan utang tidak lancar terhadap
 keseluruhan modal. Formulasinya adalah :
 TDER = Total Kewajiban
 Total Ekuitas
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2. Current Ratio (CR)
 Rasio ini diperoleh dari perbandingan aktiva lancar terhadap utang lancar.
 Formulasinya adalah :
 CR = Aktiva Lancar
 Kewajiban Lancar
 3. Gross Profit Margin (GPM)
 Rasio ini diperoleh dari perbandingan laba kotor operasional terhadap penjualan
 bersih. Formulasinya adalah :
 GPM = Laba Kotor
 Penjualan Bersih
 4. Working Capital to Total Assets (WCTA)
 Rasio ini diperoleh dari perbandingan modal kerja bersih, yaitu aktiva lancar
 setelah dikurangi dengan kewajiban lancar, terhadap total aktiva. Formulasinya
 adalah :
 WCTA = Aktiva Lancar – Kewajiban Lancar
 Total Aktiva
 5. Return On Assets (ROA)
 Rasio ini diperoleh dari perbandingan laba bersih setelah pajak (laba sebelum hak
 minoritas) terhadap total aktiva. Formulasinya adalah :
 ROA = Laba Bersih Setelah Pajak
 Total Aktiva
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Alat Analisis
 Uji Regresi Linear Berganda
 Analisis regresi linear berganda merupakan analisis yang digunakan untuk
 mencari adanya hubungan antara satu variabel independen atau lebih terhadap
 satu variabel dependen. Model uji regresi linier berganda yang digunakan dalam
 penelitian ini adalah sebagai berikut :
 ∆Yt+n = a + b1 TDERt + b2 CRt + b3 GPMt + b4 WCTAt + b5 ROAt +
 e
 Di mana : ∆Yt+n = perubahan laba selama n tahun
 a = konstanta
 b = koefisien regresi
 TDERt = rasio Total Debt to Equity Ratio tahun t
 CRt = rasio Current Ratio tahun t
 GPMt = rasio Gross Profit Margin tahun t
 WCTAt = rasio Working Capital to Total Assets tahun t
 ROAt = rasio Return On Assets tahun t
 e = koefisien error
 Uji Asumsi Klasik
 Model regresi linier berganda (multiple regression) dapat disebut sebagai model
 yang baik jika model tersebut memenuhi beberapa asumsi yang kemudian disebut
 dengan asumsi klasik. Proses pengujian asumsi klasik dilakukan bersama dengan
 proses uji regresi sehingga langkah-langkah yang dilakukan dalam pengujian
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asumsi klasik menggunakan langkah kerja yang sama dengan uji regresi.
 Pengujian asumsi klasik diperlukan untuk mengetahui apakah hasil estimasi
 regresi yang dilakukan benar-benar bebas dari adanya gejala heteroskedastisitas,
 gejala multikolinearitas, dan gejala autokorelasi. Jika terdapat heteroskedastisitas,
 maka varian tidak konstan sehingga dapat menyebabkan biasnya standar error.
 Jika terdapat multikolinearitas, maka akan sulit untuk mengisolasi pengaruh-
 pengaruh individual dari variabel, sehingga tingkat signifikansi koefisien regresi
 menjadi rendah. Dengan adanya autokorelasi mengakibatkan penaksir masih tetap
 bias dan masih tetap konsisten hanya saja menjadi tidak efisien. Oleh karena itu,
 uji asumsi klasik perlu dilakukan.
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Analisis dan Pembahasan
 Hasil Analisis
 Ringkasan Hasil Pengujian Hipotesis
 Hipotesis Nilai
 Signifikansi Kesimpulan
 Ha1
 Total Debt to Equity Ratio (TDER)
 berpengaruh signifikan terhadap perubahan
 laba untuk satu tahun ke depan
 0,439 Ha1
 ditolak
 Ha2
 Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan
 terhadap perubahan laba untuk satu tahun ke
 depan
 0,048 Ha2
 diterima
 Ha3
 Gross Profit Margin (GPM) berpengaruh
 signifikan terhadap perubahan laba untuk
 satu tahun ke depan
 0,026 Ha3
 diterima
 Ha4
 Working Capital to Total Assets (WCTA)
 berpengaruh signifikan terhadap perubahan
 laba untuk satu tahun ke depan
 0,013 Ha4
 diterima
 Ha5
 Return On Assets (ROA) berpengaruh
 signifikan terhadap perubahan laba untuk
 satu tahun ke depan
 0,002 Ha5
 diterima
 Pembahasan
 Dari ringkasan hasil pengujian statistik diperoleh hasil bahwa rasio CR, GPM,
 WCTA, maupun ROA sebagai variabel independen berpengaruh signifikan
 terhadap perubahan laba sebelum pajak untuk satu tahun ke depan. Namun rasio
 TDER diketahui tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum
 pajak untuk satu tahun ke depan.
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Dengan nilai koefisien determinasi (R2) sebesar 0,132 yang berarti bahwa 13,2 %
 perubahan laba untuk satu tahun ke depan mampu dijelaskan oleh kelima variabel
 independen tersebut (TDER, CR, GPM, WCTA, dan ROA). Dari persentase yang
 tergolong rendah tersebut menunjukkan bahwa masih terdapat pengaruh dari
 faktor lain yang tidak terdapat dalam penelitian ini.
 Berdasarkan uji t, variabel rasio Total Debt to Equity Ratio (TDER) terhadap
 perubahan laba sebelum pajak untuk satu tahun ke depan diperoleh tingkat
 signifikansi sebesar 0,439 sehingga lebih besar dari taraf signifikansi 0,05. Maka
 hipotesis Ha1 ditolak, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa secara parsial
 rasio TDER tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum pajak
 untuk satu tahun ke depan.
 Sementara itu, variabel rasio Current Ratio (CR) terhadap perubahan laba
 sebelum pajak untuk satu tahun ke depan diperoleh tingkat signifikansi sebesar
 0,048 sehingga lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05. Maka hipotesis Ha2
 diterima, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa secara parsial rasio CR
 berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum pajak untuk satu tahun
 ke depan.
 Sedangkan pada variabel rasio Gross Profit Margin (GPM) terhadap perubahan
 laba sebelum pajak untuk satu tahun ke depan diperoleh tingkat signifikansi
 sebesar 0,026 sehingga lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05. Maka hipotesis
 Ha3 diterima, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa secara parsial rasio
 GPM berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum pajak untuk satu
 tahun ke depan.
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Selanjutnya, pada variabel perubahan Working Capital to Total Assets (WCTA)
 terhadap perubahan laba sebelum pajak untuk satu tahun ke depan diperoleh
 tingkat signifikansi sebesar 0,013 sehingga lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05.
 Maka hipotesis Ha4 diterima, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa secara
 parsial rasio WCTA berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum
 pajak untuk satu tahun ke depan. Hasil ini sesuai dengan penelitian yang
 dilakukan oleh Takarini dan Ekawati (2003) serta Warsidi dan Pramuka (2000)
 yang menunjukkan hasil yang sama, yaitu WCTA mampu memprediksi
 perubahan laba dalam jangka satu tahun ke depan.
 Sedangkan pada variabel rasio Return On Assets (ROA) terhadap perubahan laba
 sebelum pajak untuk satu tahun ke depan diperoleh tingkat signifikansi sebesar
 0,002 sehingga lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05. Maka hipotesis Ha5
 diterima, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa secara parsial rasio ROA
 berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba sebelum pajak untuk satu tahun
 ke depan.
 Kesimpulan
 Berdasarkan pada hasil analisis data dan pengujian hipotesis pada bab
 sebelumnya, maka peneliti menarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:
 1. Variabel independen yaitu rasio-rasio keuangan yang meliputi Total Debt
 to Equity Ratio (TDER), Current Ratio (CR), Gross Profit Margin (GPM),
 Working Capital to Total Assets (WCTA), dan Return On Assets (ROA),
 hanya mampu menjelaskan variabel dependen yaitu perubahan laba
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sebelum pajak untuk satu tahun ke depan (∆Yt+1) sebesar 13,2 %
 sedangkan sisanya sebesar 86,8 % dijelaskan atau dipengaruhi oleh
 variabel lain yang tidak termasuk dalam model regresi ini.
 2. Variabel Total Debt to Equity Ratio (TDER) tidak berpengaruh signifikan
 dan negatif dalam memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.
 3. Variabel Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan dan positif dalam
 memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.
 4. Variabel Gross Profit Margin (GPM) berpengaruh signifikan dan positif
 dalam memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.
 5. Variabel Working Capital to Total Assets (WCTA) berpengaruh signifikan
 dan positif dalam memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.
 6. Variabel Return On Assets (ROA) berpengaruh signifikan dan positif
 dalam memprediksi perubahan laba satu tahun ke depan.
 Keterbatasan
 Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yaitu sebagai berikut:
 1. Sampel penelitian yang digunakan hanya perusahaan-perusahaan
 manufaktur yang menerbitkan laporan tahunannya secara berturut-turut
 dari tahun 2007-2010. Sehingga hasil dari penelitian ini cenderung tidak
 akan berlaku untuk perusahaan-perusahaan dari sektor lain.
 2. Rasio-rasio keuangan terbagi dalam banyak proksi, beberapa di antaranya
 yaitu Cash Ratio, Inventory to Net Working Capital, Profit Margin, Fixed
 Asset Turnover, Total Asset Turnover, Earning Per Share, dll. Namun

Page 23
						

dalam penelitian ini rasio keuangan hanya diproksikan dalam lima variabel
 saja, yaitu Total Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Gross Profit Margin,
 Working Capital to Total Assets, dan Return On Assets. Variabel indepen-
 den belum dapat menjelaskan variabel dependen secara keseluruhan.
 Saran
 Berdasarkan hasil kesimpulan dan keterbatasan di atas, maka penulis
 menyarankan sebagai berikut :
 1. Untuk penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan variabel-variabel
 lain yang mempengaruhi perubahan laba. Hal ini mengingat nilai R2 dalam
 penelitian ini memiliki persentase yang cenderung kecil.
 2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperoleh sampel yang lebih
 besar dan lebih lengkap serta memperpanjang waktu penelitian sehingga
 diharapkan dapat meningkatkan tingkat keakuratan hasil penelitian. Selain
 itu, sampel perusahaan juga dapat diambil dari sektor lainnya seperti
 perbankan karena memiliki karakteristik yang berbeda dengan perusahaan
 manufaktur.
 3. Bagi perusahaan diharapkan lebih memperhatikan kemampuan perusahaan
 dalam menghasilkan laba dengan cara mengefektifkan dan mengefesiensi
 penggunaan biaya, mengelola kewajiban, mengatur penggunaan dana
 eksternal dalam hal ekspansi dan pembiayaan operasi perusahaan di masa
 mendatang serta mempertahankan modal kerja yang baik dan efisien.
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